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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดลดความกังวล

ต่อปัจจัยเสีย่งลงบา้ง  ท าใหต้ลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับสงูขึน้ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรของ

สหรัฐฯ สูงขึน้ แมว้่าตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ จะลดลงในเดอืนมนีาคม 

ดา้นถอ้ยแถลงของเฟดนัน้ไดม้กีารโนม้นา้วให ้

ตล าดลดค ว ามกั ง ว ลต่ อ เ ส ้น โ ค ้ง อั ต ร า

ผลตอบแทนที่มีความชันติดลบ ( inverted 

yield curve)  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรและเงนิเยน

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากสมาชกิ

ของเฟดหลายทา่นล่าวสนับสนุนการชะลอการ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยู่ที่ระดับ 

31.685 เงนิบาทออ่นคา่ เนื่องจากดัชนีผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมทีอ่อ่นแอรวมถงึความตอ้งการ

เงนิดอลลารข์องบรษัิทสญัชาตญิีปุ่่ นในไทย 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดุลการคา้ของ

สหรัฐฯ เดอืนมกราคม ถอ้ยแถลงจากสมาชกิอี

ซี บี  ป ร ะ ธ า น อี ซี บี น า ย ด ร า กี้  หั ว ห น ้า

ฝ่ายเศรษฐกจินายแพรต และรองประธานอซีบีี

นายกวนิดอส 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Mar 1.61 1.68 1.75 1.80 1.75 1.81 2.09 2.26 2.48 2.63 2.76 2.91

Change (bps) 0.31 0.80 0.24 0.06 0.63 0.57 -0.98 -1.15 -1.93 -2.11 -1.84 -2.67

Interbank Rates 27-Mar 26-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 26-Mar 1.76928 1.80038 1.82886 1.87398 1.96296 2.19762

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 27-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Mar 1.69904 1.72450 1.79174 1.83339 26-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Mar Bid/Ask 1.74/1.77 1.77/1.8 1.81/1.84

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันกีารผลติภาคอุตสาหกรรมหดตวัในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยหดตัวลงเป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดอืนที ่

1.56%YoY จากทีข่ยายตัวที ่0.56%YoY ในเดอืนกอ่น และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวที ่0.37%YoY 

โดยสภาอตุสาหกรรมรายงานวา่การผลติมปัีจจัยฉุดรัง้สว่นหนึง่มาจากการหยดุการผลติชั่วคราวเพือ่ซอ่มบ ารุง

ของโรงงานเหล็ก และเหล็กกลา้ ขณะทีก่ารผลติทีข่ยายตัวมาจากกลุม่สรุา น ้าตาล ยานยนต ์และน ้ามัน 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ลดลงในเดอืนมนีาคม โดยลดลงมาอยู่ที ่124.1 จากทีฟ้ื่นตัว

ขึน้มาอยูท่ี ่131.4 ในเดอืนกอ่น ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่132.5 โดยผูบ้รโิภคมมีมุมองตอ่ภาวะปัจจบุนัและมมุมอง

ตอ่แนวโนม้ในระยะตอ่ไปลดลง จากปัจจัยดา้นมมุมองตอ่ภาคการจา้งงานออ่นแอลงเป็นส าคัญ 

• ประธานเฟดสาขาบอสตนันายอริคิ โรเซนเกรนโนม้นา้วใหต้ลาดลดความกงัวลต่อเสน้โคง้อตัรา

ผลตอบแทนทีม่คีวามชนัตดิลบ (inverted yield curve) โดยกลา่ววา่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะ

ยาวทีล่ดลงนัน้มาจากปัจจัยทีอ่ตัราฯ ในตา่งประเทศลดลงดว้ย ซึง่ไดย้กตัวอยา่งเยอรมนทีีไ่ดรั้บผลกระทบจาก

เศรษฐกจิยูโรโซนและจีนที่ชะลอลง นอกจากนี้ ยังมองความเสีย่งภายในสหรัฐฯ ต ่ากว่าความเสี่ยงจาก

ภายนอกและคาดวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ จะขยายตัวไดท้ี ่2-2.50% ในปีนี้ ดา้นประธานเฟดสาขาซานฟราน

ซสิโก นางมาร ีดาลเีตอืนวา่ตลาดไมค่วรตืน่ตระหนกกบัเสน้โคง้อตัราผลตอบแทนทีม่คีวามชนัตดิลบ 

เนื่องจากจะยิง่สง่ผลใหเ้กดิการตดิลบมากขึน้ได ้และมองวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ จะขยายตัวที ่2% ในปีนี้ 

• สมาชกิสภาฯ สหราชอาณาจกัรจะลงคะแนนในขอ้ตกลงทางเลอืกอืน่ๆ ในวนันี ้หลังจากทีส่มาชกิสภาฯ 

มอี านาจก าหนดทัง้หมด ท าใหส้ภาตอ้งเสนอทางเลอืกตา่งๆ ในวันนี้และจะมกีารโหวตกันในสภาในเวลาทุ่ม

ตรง เพื่อใหไ้ดข้อ้สรุปว่าเสยีงส่วนใหญ่ในสภาตอ้งการรูปแบบของ Brexit deal เป็นแบบไหน  และ

ความสมัพันธก์บัสหภาพยโุรปตอ่ไปควรจะเป็นอยา่งไร ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ีส่หราชอาณาจักรอาจตกลงจะ

อยูใ่นสหภาพศลุกากรกบัสหภาพยโุรป การท าประชามตริอบสอง หรอืการยกเลกิ Brexit สงูขึน้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มา

อยูท่ีร่ะดับ 1.75% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.48% ทัง้นี้ เงนิทนุไหลออกจากตลาดตรา

สารหนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ1.24 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ทกุ

ชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.27% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี่

ระดับ 2.42% 

US Conference Board Consumer Confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการ

ขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.41% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1266 เงนิยูโรออ่นคา่ เนื่องจากดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของ

เยอรมนีเดือนเมษายนปรับตัวลดลงและต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว ้อีกทั ้งในดา้นของสหรัฐฯ อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับเพิม่ขึน้สง่ผลใหค้วามเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลารด์ขี ึน้ หลังจากตลาดกังวลต่อ

ความเสีย่งเศรษฐกจิถดถอยของสหรัฐฯ ในระยะอนัใกล ้สะทอ้นจากสว่นตา่งอัตราผลตอบแทนสหรัฐฯ ระหวา่ง

ระยะยาวและสัน้ที่ตดิลบ นายสตีเฟนซ ์มอร์ ว่าที่ผูว้่าการเฟดคนใหม่กล่าวว่าเฟดตัดสนิใจผดิพลาดที่ขึน้

ดอกเบีย้นโยบายในเดอืนกนัยายนและธันวาคมในปีทีแ่ลว้ จงึควรลดดอกเบีย้นโยบายในทันที ่50 bps   

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.61% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.64 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบีดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3212 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เนื่องจากรัฐสภาสหราชอาณาจักรเพิม่

ทางเลอืกในการออกจากสหภาพยโุรป หลังจากทีม่อี านาจควบคมุขึน้ตอนของ Brexit ทดแทนนายกรัฐมนตรี

เมย ์ทัง้นี้ ในวันนี้ รัฐสภาจะเริม่ตน้ลงมตใินการหาทางเลอืกแกส่หราชอาณาจักรและคาดว่าจะมกีารลงมตอิกี

ครัง้ในสปัดาหห์นา้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยู๋ที่ระดับ 6.7157 เงนิหยวนออ่นค่าเมือ่เทียบกับดอลลาร์ ดา้นนโยบาย

การเงนิ ธนาคารกลางของจนีคาดวา่จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่ขึน้ในปีนี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ อยา่งไรก็ตา เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งคา่ 0.14% เนื่องจากการท าก าไรของ

นักลงทนุจากความตอ้งการเงนิดอลลารใ์นชว่งกอ่นหนา้นี้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.658 เงนิบาทออ่นค่าเนื่องจากดัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรม

เดอืนกมุภาพันธก์ลับมาหดตัวจากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัวเพยีงเล็กนอ้ย อกีทัง้ บรษัิทญีปุ่่ ยในไทยยังตอ้งการเงนิ

ดอลลารใ์นชว่งการรายงานผลประกอบการกอ่นปิดปีงบประมาณของญีปุ่่ นสิน้เดอืนนี้ ดา้นนักลงทนุตา่งชาตขิาย

ตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ1.2 พันลา้นบาท แตซ่ือ้หุน้ไทย 67 ลา้นบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 26-Mar-19 25-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.66 31.658 31.597 0.19 33.00

USD/JPY** 110.54 110.64 109.97 0.61 113.00

EUR/USD** 1.1268 1.1266 1.1312 -0.41 1.17

GBP/USD 1.3206 1.3212 1.3195 0.13 1.36

USD/CNY 6.716 6.716 6.709 0.09 6.70

USD/SGD 1.352 1.352 1.350 0.16 1.34

USD/IDR 14,172 14,172 14,185 -0.09 14,160

USD/MYR 4.077 4.072 4.069 0.06 4.08

USD/PHP 52.45 52.45 52.52 -0.14 53.00

USD/KRW 1,135 1,134 1,134 -0.06 1,120

USD/NTD 30.83 30.83 30.82 0.03 30.75

AUD/USD 0.713 0.714 0.711 0.32 0.73

USD/CHF 0.994 0.994 0.992 0.20 0.99

JPY/THB 28.64 28.61 28.73 -0.41 29.20

EUR/THB 35.68 35.67 35.74 -0.21 38.61

GBP/THB 41.81 41.83 41.69 0.32 44.88

CNY/THB 4.71 4.71 4.71 0.10 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/03/2019  21/03/2019  22/03/2019  25/03/2019  26/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,158.4 1,735.5 713.9 936.8 597.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,794.9 1,288.2 474.4 841.5 1,442.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -636.5 447.2 239.5 95.3 -845.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,242.7 536.3 506.8 1,204.5 9,107.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,236.6 586.4 1,995.6 894.7 7,621.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,006.0 -50.2 -1,488.8 309.8 1,485.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 659.1 754.7 770.7 298.8 624.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 480.1 815.3 970.1 542.6 2,507.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 179.0 -60.6 -199.4 -243.9 -1,883.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,561.7 26.0 -1,088.2 190.6 -6,188.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,110.3 310.5 -360.5 -29.4 4,945.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 548.5 336.4 -1,448.7 161.2 -1,243.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 2,462.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 548.5 -2,125.5 -1,448.7 161.2 -1,243.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 99,524.5 96,601.2 95,520.6 95,723.2 89,630.7 -6,092.5 -9,893.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 853,796.3 854,021.6 853,683.1 853,550.6 858,421.9 4,871.3 4,625.6

Total Holding (Thailand) 953,320.8 950,622.8 949,203.7 949,273.8 948,052.6 -1,221.2 -5,268.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,462.0 0.0 0.0 0.0 5.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


